
ตลาดหลักทรัพยคือเครื่องมือทางการเงินที่ดีที่สุด???

   แตสํ าหรับระบบเศรษฐกิจทุน นิยมของประเทศกํ าลังพัฒนาอยางไทยเรา ตลาด
หลักทรัพยยังไมใชเครื่องมือทางการเงินที่มีความสํ าคัญที่สุด สถาบันการเงินโดย
เฉพาะธนาคารยังคงเปนเครื่องมือทางการเงินที่มีความสํ าคัญที่สุดอยู ดังนั้น การ
ที่ราคาหุนในตลาด หลักทรัพยของไทยเฟองฟูฟูฟาอยูในขณะนี้(ปลายเดือน
พ.ค.ถึงตนเดือนมิ.ย. 2545) จึงเปนปรากฏการณช่ัวคราวเทาน้ัน เกิดจากบรรดา
นักเก็ง กํ าไรชาวตางชาติหันมาปนราคาตลาดหุนใหขึ้นเพื่อหลอกบรรดาแมลง
เมาเขามาซื้อตาม แลวก็จะขายทิ้งเพื่อทํ ากํ าไรตามธรรมชาติของนักเก็งกํ าไรดัง
ที่ไดอธิบายแลว สวนคนที่เดือดรอน และเจ็บตัวก็คือบรรดาแมลงเมาทั้งหลายเชน
เคยเหมือนกับในอดีตที่ผานมาทุกครั้งที่ตลาดหุนมีปญหา ผูที่ไดรับผลกระทบ
มากที่สุดก็คือ นักเลนหุนรายยอย หรือแมลงเมาน่ันเอง เพราะพวก เขาอยูวงนอก
ไมรูขอมูล และขาดความ รูในเชิงลึก จากสถิติพบวา นักเลนหุน รายยอยมักตก
เปนเหยื่อของบรรดานักเก็งกํ าไรเสมอ แมวาในบางครั้งนักเก็งกํ าไรก็พลาด
เหมือนกันตามหลักกฎแหงกรรมซึ่งเปนกฎธรรมชาติ ที่ไมมีผูใดหลีกหนีพน(ชา
หรือเร็วเทาน้ัน) อยางที่ไดช้ีใหเห็นวา ผูที่ไดรับประโยชนอยางแทจริงจากตลาด
หลักทรัพยก็คือ เจาของกิจการ(เถาแก) หรือผูบริหารระดับสูงที่นํ าหุนเขามาขาย
ระดมทุนจากตลาดหุน เชน พวกเขาตั้งราคาพารที่ 5 หรือ 10 บาท แต มาเสนอ
ขายในตลาดหุน 35 บาท 40 บาท หรือ 50 บาท หรือสูงกวาน้ัน พวกเขาก็ฟาด
กํ าไรไปทันทีหลายรอยเปอรเซ็นตซึ่งไมมีธุรกิจใดทํ าไดนอกจากทํ าธุรกรรมผิด
กฎหมาย เชน คายาเสพติด หรือโกงกิน(คอรัปช่ัน) หลังจากนั้นก็ปลอยใหมีการ
เก็งกํ าไรซื้อขายหุนอยางสนุกสนาน นักเก็งกํ าไร หรือนักปนหุนก็ไดกํ าไรไป สวน
นักเลนหุนรายยอย หรืออาจเรียกวา นักเก็งกํ าไรวงนอกที่อยากรวย ทางลัดซึ่ง
เปนคนสวนใหญก็ขาดทุน บอยครั้งที่บรรดาเถาแก หรือผูบริหารระดับสูงหันมา
เลนบทบาทนักเก็งกํ าไร หรือนักปนหุนเสียเองเพื่อฟาดกํ าไรโดยใชช่ือคนอื่นบาง
หรือผานสถาบันการเงินทั้งหลาย หากจะเปรียบเทียบกับบอนการพนันก็ไมมี
ความแตกตางกัน เพราะคนที่ไดกํ าไรเสมอก็คือ เจาของบอน และเซียนการพนัน
ไมก่ีคน สํ าหรับคน เลนการพนันสวนใหญก็คือผูเสีย หรือ จะพูดอีกนัยหนึ่งก็คือ
บรรดานักเลนหุนรายยอย และนักการพนันทั่วไปคือ ผูที่เขาไปอุปการะอุมชูมิให
ตลาดหุน หรือบอนเจง น่ีคือเหตุผลที่อธิบายวา ทํ าไมจึงมีคนรวยจากตลาดหุน
หรือบอนเพียงไมก่ีคน ขณะที่คนสวนใหญก็คือเหยื่อที่ไปชวยหลอเลี้ยง หรือคํ้ า
จุนตลาดหุน และบอน จริงอยูในชวยบางจังหวะ เชน ในชวงภาวะเศรษฐกิจฟอง
สบู คนที่เลน หุนสวนใหญดูเหมือนจะรํ่ ารวยจากการซื้อขายหุนในตลาด แตในที่
สุดเมื่อ ตลาดหุนฟุบ คนเหลาน้ีเมื่อนํ ากํ าไรที่ไดมาหักกลบลบหนี้จากขาดทุน ผล
ลัพธสุดทายก็คือ ขาดทุนอยูดี ลองคิดดูงาย ๆ ทํ าไมราคาหุนใน ตลาดจึงสามารถ
ขึ้นลงอยางรวดเร็วใน แตละวันทั้ง ๆ ที่ผลประกอบการของบริษัทมหาชนตางๆ ใน
ตลาดหุนไมไดมีการเปลี่ยนแปลง หรือกวาที่บริษัทเหลาน้ันจะแถลงผลประกอบ
การก็ตองใชเวลาถึง 3 เดือน นอกจากนี้ ยังมีขอสังเกตวา บริษัทมหาชนในตลาด
หุนเกือบรอยทั้งรอยมีกํ าไรจากผลประกอบการระหวาง 10%-30% ในแตละป
หรือบาง ปก็ขาดทุน ทํ าไมราคาหุนจึงขึ้นเอาขึ้นเอาจากราคาพารแค 10 บาท แต
ซื้อขายเปนรอยเปนพันบาท เรียกวา ราคาหุนซื้อขายกันเกินกวาราคาพารนับเปน
พันเปนหมื่นเปอรเซ็นต มีธุรกิจใดบางในตลาดหลักทรัพยที่สามารถทํ ากํ าไรไดสูง
ขนาดนั้น หรือสามารถปนผลไดดีอยางนั้น คํ าตอบก็คือ "ไมมี" นอกจากทํ าธุรกิจ



ที่ผิดกฎหมาย หรือศีลธรรมเทาน้ัน ดวยเหตุน้ี จึงสามารถฟนธงไดทันทีวา ตลาด
หลักทรัพยก็คือ ตลาดการพนันที่ถูกตองตามกฎหมายนั่นเองขึ้นอยูกับการเลน
สงครามจิตวิทยาในเรื่องความโลภ และความกลัวเปนหลักที่บรรดานักเก็งกํ าไร
มืออาชีพใชเปนเครื่องมือในการปน หรือทุบราคาหุน ฉะนั้น การที่รัฐบาลไทยตั้ง
แตสมัยนายกฯชาติชายจนมาถึงนายกฯทักษิณพยายามทํ าใหตลาดหุนขยายตัว
โดยการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ และนํ า หุนไปขายในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนชักนํ า
บริษัทเอกชนทั้งหลายเขาไปในตลาดฯ ก็เปนนโยบายเศรษฐกิจที่เดินตามรอยเทา
ยุทธศาสตรของสหรัฐฯ หรือโลกตะวันตกซึ่งพิสูจนแลว วา ประสบกับความลม
เหลวดังเหตุผล ที่ไดอธิบายมาแลว ทุกวันน้ี หากตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯเกิดการ
ผันผวนอยางรุนแรง ระบบเศรษฐกิจโดยรวมของอเมริกาจะทรุดฮวบลงทันที
เพราะตลาดหุนคือ เสาหลักที่ใหญที่สุดของระบบเศรษฐ กิจ เมื่อเสาหลักหักโคน
ลง โครงสราง ทางเศรษฐกิจที่อ่ืนๆ ก็ยอมลมครืนตามไปดวย ขณะน้ีเริ่มมี
สัญญาณวา ตลาด หุน Dow Jones ซึ่งเปนตลาดหุนที่ใหญที่สุดในโลกเริ่มแสดง
อาการโงนเงน บรรดานักเก็งกํ าไรไมวาจะเปน ชาวอเมริกันเ หรือตางชาติเริ่มวิ่ง
หาตลาดหุนอ่ืนๆ เพื่อเก็งกํ าไรตอไป ดวยเหตุน้ีจึงเห็นไดวา เมื่อดัชนีหลักทรัพย
Dow Jones ตก ดัชนีหลักทรัพยของตลาดหุนในเอเชียก็จะดีดตัวสูงขึ้น แตกตาง
จากในอดีตเมื่อ Dow Jones ลวงจะฉุดตลาดหุนชาวบานลงตามไปดวย
               อยางไรก็ดี หาก Dow Jones ตกตํ่ าอยางรุนแรงและนาน แรก ๆ ตลาด
หุนในเอเชียจะดีขึ้น แตทายที่สุดตลาดหุนเอเชียก็อาจถูกฉุดใหด่ิงลงไปตาม
Dow Jones ดวยก็ได ทั้งนี้ก็เพราะสหรัฐฯคือ ตลาดบริโภคที่นํ าสินคาเขาที่ใหญ
ที่สุด ฉะนั้น เมื่อ ลูกคารายใหญที่สุดในโลกซื้อของนอย ลงอยางมาก ๆ ประเทศ
อ่ืน ๆ ในเอเชีย ซึ่งเปนผูผลิต หรือผูขายก็ยอมไดรับผลกระทบกระเทือนไปดวย
อยางหลีกหนีไมพนเปนแน น่ีเองคือเหตุผลที่อธิบายวา ทํ าไม รัฐบาลจีนจึง
พยายามสรางตลาดภาย ในขึ้นมาทดแทนการสงออกไปยังสหรัฐฯตั้งแตเมื่อ 12
ปที่แลวโดยการ พยายามเพิ่มอํ านาจการซื้อใหกับพลเมืองของตน แตไมใชใชวิธี
การอัดฉีดเงินเขาไปในระบบเศรษฐกิจอยางที่รัฐบาลกํ าลังดํ าเนินการอยู สิ่งที่รัฐ
บาลจีนทํ าตั้งแตเมื่อ 12 ปที่แลว หรือป 1990 หลังจากถูกชาติตะวันตกนํ า
โดยสหรัฐฯแซงชั่นในกรณี เทียนอันเหมิน เมื่อป 1989 ก็คือ ยกระดับมาตรฐาน
และคุณภาพสินคาของจีน จากสินคาราคา ถูก คุณภาพตํ่ า มาเปนสินคาราคาตํ่ า
คุณภาพสูง หรือกลาวอีกนัยหนึ่งก็คือ ปรับปรุงคุณภาพ มาตรฐาน และประสิทธิ
ภาพในการผลิตของโรงงานอุตสาหกรรมจีนน่ันเอง อยางที่สองที่จีนทํ าก็คือ ลง
ทุนสรางโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ เชน ระบบถนน สนามบิน ทาเรือ ระบบ
เครือขายการสื่อสารโทรคมนา คม ทางรถไฟ และเครือขายทอกาซธรรมชาติ
เรื่องที่สามที่รัฐบาลจีนทํ าคือ ยกระดับคุณภาพ และมาตรฐานการผลิตในภาคการ
เกษตร และ TVE (Township & Village Enterprises) ซึ่งคลายกับวิสาหกิจชุม
ชน (Community Enterprises) ในชนบทของไทย เรา ขณะน้ีมูลนิธิหมูบาน
ธนาคารเพื่อ การเกษตร และสหกรณการเกษตร (ธกส) บริษัท ปตท.จํ ากัด
(มหาชน) และสถาบันวิทยาศาสตรและเทคโนโลยีแหงชาติ(สวทช.) กํ าลังรวม
กันทํ าอยูโดยไดรับการสนับสนุนจากรัฐบาล และเรื่องสุดทายที่จีนทํ าก็คือ พัฒนา
ระบบการศึกษาโดยเนนในระดับลางสุด และบนสุด หรือประถม ศึกษา และอุดม
ศึกษาน่ันเอง



แหลงที่มา หนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ

http://thaitax.web1000.com


