
Margin คืออะไร (2)

            ในครั้งที่ผานมาเราไดรูจัก Margin แลววามีอะไรบาง และแตละประเภท
เปนอยางไร และมีวิธีคิดกันอยางไร และเราไดทิ้งทายไววาหากเราไดซื้อหุนโดย
ใช Margin แลว ตอมาราคาหุนลดลงจนทํ าใหอัตรา Margin ที่แทจริงตํ่ ากวา
Maintenance เราตองทํ าอยางไร
เมื่อราคาหุนลดตํ่ าลงจนทํ าใหอัตรา Margin ที่แทจริง ต่ํ ากวา Maintenance
Margin แลว บริษัทหลักทรัพยจะดํ าเนินการเรียก Margin เพิ่ม หรือที่เรียกวา
Margin Call ซึ่งวิธีที่นักลงทุนสามารถดํ าเนินการได คือ
วิธีแรก วางเงินสดเพิ่มในบัญชี Margin เพื่อใหอัตรา Margin ที่แทจริง เทากับ
อัตรา Maintenance Margin ซึ่งมีสูตรการคํ านวณดังนี้
อัตรา Maintenance Margin = (จํ านวนหุน x ราคาหุน ณ ปจจุบัน) + เงินสด
เพิ่ม - ยอดเงินสวนที่กู x 100
-------------------------------
(จํ านวนหุน x ราคาหุน ณ ปจจุบัน) + เงินสดเพิ่ม
จากตัวอยางในครั้งที่แลวที่กํ าหนดอัตรา Maintenance Margin เทากับรอยละ
50 และลงทุนซื้อหุน A ไป 1,000 หุน และไดกูเงินจากเพื่อซื้อหุนไปแลว 40,000
บาท หากราคาหุน A ลดลงไปอยูที่ 70 บาท เงินที่นักลงทุนจะตองนํ ามาวางเพิ่ม
เทากับ
50 = (1,000 x 75) + เงินสดเพิ่ม - 40,000 x 100
---------------------------------------------------------
(1,000 x 75) + เงินสดเพิ่ม
ดังนั้น เงินสดที่ตองนํ ามาวางเพิ่ม เพื่อใหอัตรา Margin ที่แทจริงเทากับ อัตรา
Maintenance Margin เทากับ 5,000 บาท
วิธีที่สอง คือ การชํ าระหนี้บางสวน ซึ่งจํ านวนเงินที่นักลงทุนจะตองชํ าระสามารถ
คํ านวณไดตามสูตรของการคํ านวณ Margin ปกติ จะไดวา
50 = (1,000 x 75 ) - ยอดเงินสดที่กู x 100
------------------------------------------------------
(1,000 x 75)
แสดงวายอดเงินสวนที่กูที่ควรจะเปน ณ ราคาหุน A เทากับ 75 บาท น้ันเหลือเทา
กับ 35,000 บาท แตยอดเงินที่นักลงทุนไดกูเงินมาคือ 40,000 บาท ดังนั้น ยอด
เงินที่ตองชํ าระคืนบางสวน คือ 5,000 บาท
วิธีสุดทาย คือ การขายหุนบางสวนเพื่อมาชํ าระหนี้ สามารถคํ านวณไดดังนี้
50=(1000 - จํ านวนหุนที่ขายเพื่อนํ ามาชํ าระหนี้) x 75 - (40,000 - จํ านวนหุนที่
ขายเพื่อนํ ามาชํ าระหนี้x75) x 100
--------------------------------------------------------
(1000 - จํ านวนหุนที่ขายเพื่อนํ ามาชํ าระหนี้) x 75
จะไดวาจํ านวนหุนที่นักลงทุนตองขาย เพื่อมาชํ าระหนี้ประมาณ 67 หุน ซึ่งจะมีมูล
คาประมาณ 5,000 บาท เชนกัน
คงทราบวิธีการคํ านวณคราวกันแลว ตอไปก็สามารถประมาณไดแลวนะครับวา เรา
ตองเตรียมพรอมอยางไร ถาหากซื้อขายหุนดวย Margin แลวราคาหุนเกิดลดลง



แหลงที่มา หนังสือพิมพกรุงเทพธรกิจ
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